
 

IMPACTO DE LA ORDEN DE FINCEN Y LA INTERVENCIÓN GERENCIAL EN 
VEHÍCULOS ESTRUCTURADOS 

El 25 de junio de 2025, la Red de Control de Delitos Financieros del Departamento del Tesoro de los Estados 
Unidos (“FinCEN”) emitió una orden al amparo de la sección 2313a del FEND Off Fentanyl Act, mediante la cual 
se impusieron restricciones a ciertas transferencias de fondos que involucren a Vector Casa de Bolsa, CI Banco 
e Intercam Banco, todas ellas instituciones financieras con operaciones fuera de EE.UU. 

NOTA: La orden emitida por FinCEN constituye una determinación administrativa de carácter preventivo, con efectos 
regulatorios inmediatos, basada en el estándar de "reasonable grounds to conclude" (motivos razonables para concluir). No se 
trata de una sanción ni de una resolución judicial, ni conlleva la presentación pública de evidencia. Su objetivo es 
exclusivamente limitar la exposición del sistema financiero estadounidense ante los que a su consideracion pudiesen presentarse 
como posibles riesgos. 

En seguimiento a dicha orden, y con el objetivo de preservar la estabilidad del sistema financiero y salvaguardar 
los intereses del público inversionista, la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) decretó, el 26 de 
junio de 2025, la intervención gerencial temporal de las instituciones referidas. Esta medida implica la 
sustitución de sus órganos de administración y representantes legales, conforme a lo previsto en la Ley del 
Mercado de Valores (“LMV”) y en la Ley de Instituciones de Crédito (“LIC”). 

La intervención gerencial es una medida formal de supervisión prevista en la ley, mediante la cual la CNBV 
designa un interventor que asume temporalmente la administración de una institución financiera. Aunque no 
constituye una sanción en sentido estricto, se trata de una medida excepcional que implica la sustitución de los 
órganos de administración y puede conllevar la suspensión de determinadas operaciones, conforme al 
diagnóstico y a las facultades de la autoridad. Su finalidad es permitir una revisión integral de la situación legal, 
operativa y financiera de la entidad, y asegurar el cumplimiento de sus obligaciones bajo condiciones de control, 
transparencia y estabilidad. 

Estas medidas tienen implicaciones prácticas directas para vehículos de inversión - como CERPIs, CKDs, fondos 
de inversión y otros esquemas estructurados - que mantengan relaciones operativas con las entidades señaladas. 
En particular, una vez que la orden de FinCEN entre en vigor (21 días después de su publicación), NO podrán 
procesarse transferencias internacionales a través del sistema financiero de EE.UU. que involucren a dichas 
entidades. Esta restricción puede afectar flujos de capital, pagos a inversionistas, llamadas de capital u otras 
operaciones que dependan de cuentas liquidadoras en dólares operadas por esas instituciones. Asimismo, la 
intervención gerencial podría limitar temporalmente la capacidad de dichas entidades para autorizar 
operaciones, suscribir documentos o ejecutar actos vinculados con los vehículos en los que participen como 
fiduciarias, representante común, custodias o intermediarias. 

En respuesta a esta situación, HR Ratings fue la primera agencia calificadora en emitir un comunicado, en el que 
actualizó las evaluaciones de CIBanco, reduciendo su calificación respecto de su calidad como fiduciario y 
representante común, coloncándola bajo observación objetiva. 

Ante este panorama, se recomienda a quienes mantengan estructuras con exposición a estas instituciones 
evaluar con oportunidad los posibles impactos y, en su caso, adoptar medidas concretas como la sustitución del 
fiduciario, del representante común o el rediseño de los flujos operativos, con el fin de mitigar riesgos de ejecución, 
cumplimiento, liquidez e incluso reputacionales. 

Quedamos a su disposición para apoyar en el análisis puntual de cada caso y en la implementación de medidas 
preventivas o correctivas, conforme a las necesidades específicas de cada estructura. 

Nuestro equipo se encuentra disponible para apoyar en el análisis de cada caso y en la implementación de 
soluciones preventivas o correctivas, según corresponda. 

El presente comunicado se publica solamente para efectos informativos y no constituye asesoría legal aplicable a casos o 
situaciones particulares. 

En caso de tener alguna pregunta en relación con el presente, favor 
de contactar a Mauricio Basila, mbasila@basila.mx o Miguel López, mlopez@basila.mx 
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FINCEN ORDER AND MANAGERIAL INTERVENTION BY CNBV: IMPLICATIONS 
FOR STRUCTURED INVESTMENT VEHICLES 

On June 25, 2025, the U.S. Department of the Treasury’s Financial Crimes Enforcement Network (“FinCEN”) 
issued an order under Section 2313a of the FEND Off Fentanyl Act, imposing restrictions on certain fund transfers 
involving Vector Casa de Bolsa, CI Banco, and Intercam Banco, all financial institutions operating outside the 
United States. 

NOTE: The order issued by FinCEN constitutes an administrative, preventive measure with immediate regulatory effects, based 
on the standard of “reasonable grounds to conclude”.  It does not amount to a sanction or judicial ruling, nor does it involve 
the public disclosure of evidence. Its sole purpose is to limit the exposure of the U.S. financial system to actors that FinCEN 
considers could pose potential risks. 

 
In response to the order issued by FinCEN, and with the aim of preserving the stability of the financial system and 
protecting the interests of the investing public, the Comisión Nacional Bancaria y de Valores (National Banking 
and Securities Commission) (“CNBV”) issued, on June 26, 2025, a temporary managerial intervention over the 
institutions in question. This measure, provided for under both the Ley del Mercado de Valores “Securities Market 
Law) (“LMV”) and the Ley de Instituciones de Crédito (Credit Institutions Law) (“LIC”), entails the replacement of 
their management bodies and legal representatives. 

Managerial intervention is a legal supervisory mechanism through which the CNBV appoints a temporary 
administrator to take over the management of a financial institution. Although it is not technically a sanction, it is 
an exceptional measure that involves replacing the institution’s management and may result in the 
suspension of certain operations, depending on the authority’s findings and powers. This measure enables 
an in-depth assessment of the institution’s legal, operational, and financial condition, and ensures regulatory 
compliance under a framework of control, transparency, and stability. 

These measures have direct practical implications for investment vehicles - such as CERPIs, CKDs, investment 
funds, and other structured arrangements - that maintain operational ties with the designated entities. Specifically, 
once the FinCEN order takes effect (21 days after its publication), international transfers involving such entities 
WILL NO LONGER be processed through the U.S. financial system. Concurrently, this restriction could impact 
capital flows, investor distributions, capital calls, or other transactions that rely on U.S. dollar clearing accounts 
operated by the affected institutions. Additionally, the managerial intervention may temporarily restrict the 
ability of such entities to authorize transactions, sign documents, or perform actions related to vehicles in which 
they serve as trustees, common representatives, custodians, or intermediaries. 

In response to this situation, HR Ratings was the first credit rating agency to issue a public statement, updating its 
evaluation of CIBanco by downgrading its rating in its role as trustee and common representative, and placing it 
under negative objective watch. 

Given this scenario, it is advisable for those managing structures with exposure to these institutions to promptly 
assess potential impacts and, if necessary, take concrete actions: such as replacing the trustee or common 
representative, or redesigning operational flows to mitigate risks related to execution, compliance, liquidity, and 
reputational concerns. 

Our team is available to support a detailed review of each case and assist in the implementation of tailored 
preventive or corrective measures, in line with the specific needs of each structure. 

Nuestro equipo se encuentra disponible para apoyar en el análisis de cada caso y en la implementación de 
soluciones preventivas o correctivas, según corresponda. 

This press release is provided for informational purposes only and does not constitute legal advice applicable to any case or 
situation. 

If you have any questions regarding this press release, 
please contact Mauricio Basila, mbasila@basila.mx; or Miguel López, mlopez@basila.mx 
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